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Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (em RS mil)

1- Contexto Operacional

a. Constituicao

A PREVCUMMINS Sociedade de Previdéncia Privada (PREVCUMMINS) é uma entidade
fechada de previdéncia privada, de carater nao econémico e sem fins lucrativos, com
personalidade juridica de direito privado distinta de suas patrocinadoras, com autonomia
administrativa, patrimonial e financeira, nos termos do artigo 5°, ltem Il, da Lei n° 6.435,
de 15 de julho de 1977, revogada pela Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001.

O funcionamento da PREVCUMMINS foi autorizado pela Portaria n°® 3.905 do Ministério
do Trabalho e Previdéncia Social (MTPS) em 19 de dezembro de 1986, por prazo
indeterminado.

b. Objetivo

A PREVCUMMINS tem como objetivo a instituicdo e execucdo de planos de beneficios
de carater previdenciario, complementares ao regime geral da previdéncia social, voltado
aos empregados, vinculados as Patrocinadoras mediante contribuicdo de seus
Participantes, das respectivas Patrocinadoras, ou de ambos, na forma que dispuser os
respectivos Planos de Beneficios.

c. Patrocinadoras

O Plano de Beneficios PREVCUMMINS é patrocinado pelas seguintes empresas:
e Cummins Brasil Ltda - principal - adesdo em 1986;

¢ PREVCUMMINS Sociedade de Previdéncia Privada - adesdo em 1989;

e Cummins Filtros Ltda - adesdo em 2000;

e Cummins Vendas e Servicos de Motores e Geradores Ltda - adesdo em 2001.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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d. Caracteristica do plano

O plano de beneficios administrado pela PREVCUMMINS esta adequado aos institutos
de portabilidade, beneficio proporcional diferido, resgate e autopatrocinio, conforme
disposto na Resolugdo do Conselho de Gestdo de Previdéncia Complementar - CGPC n°
6, de 30 de outubro de 2003.

A portaria n° 714, de 12 de julho de 2017 - DOU de 18 de julho de 2017 autoriza a
aplicacdo do Regulamento do Plano de Beneficios PREVCUMMINS, CNPB n°
19.990.008-38, estruturado sob a modalidade de contribuicdo definida.

e. Beneficios

A modalidade do Plano de Beneficios da PREVCUMMINS ¢é de contribuicdo definida. Os
beneficios concedidos sao: (a) Aposentadoria Normal; (b) Aposentadoria Antecipada; (c)
Beneficio por Incapacidade e (d) Beneficio por Morte. Conforme Capitulo IX, item 9.7 do
Regulamento do Plano de Beneficios PREVCUMMINS, o valor do beneficio podera ser
de renda mensal na modalidade renda certa ou percentual de saldo, tendo por op¢do um
saque a vista até 25% do saldo total de conta, em até trés parcelas, bem como,
dependendo do montante, ser efetuado pagamento Unico. (e) Autopatrocinio; (f) Beneficio
Proporcional Diferido; (g) Portabilidade e (h) Resgate de Contribuigbes.

Em 31 de dezembro de 2018 a PREVCUMMINS ainda possui um saldo remanescente
oriundo do plano fechado em fevereiro de 1998, na modalidade de Beneficio Definido,
cuja massa € composta por 10 beneficiarios.

f. Custeio do plano

Os recursos necessarios ao atendimento dos objetivos da PREVCUMMINS séo
originados por contribuicbes de suas patrocinadoras, participantes autopatrocinados,
participantes em Beneficio Proporcional Diferido e dos rendimentos resultantes das
aplicagbes desses recursos.

g. Participantes

Em 31 de dezembro de 2017 e 2018 a PREVCUMMINS conta a seguinte massa de
participantes:

2018 2017
Ativos 1517 1414
Assistidos 201 190
Beneficio Proporcional Diferido 110 102
Autopatrocinado 85 91

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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2- Apresentacao das Demonstragées Contabeis

As demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2018 da PREVCUMMINS estdo sendo
apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e aplicaveis as
entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar- CNPC, em
conformidade com as seguintes normas especificas: Resolugdo do Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar- CNPC n°. 29, de 13 de abril de 2018; Instrugao Normativa MPS/SPC
n° 34, de 24 de setembro de 2009; Resolugdo CFC n°. 1.272, de 22 de janeiro de 2010 e
alteragdes posteriores a essas normas.

Essas diretrizes ndo requerem a divulgacdo em separado de ativos e passivos de curto prazo e
de longo prazo. A estrutura da planificagao contabil padrdo das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar reflete o ciclo operacional de longo prazo da sua atividade, de forma
que a apresentacao de ativos e passivos, observadas as gestdes previdencial, administrativa e
o fluxo dos investimentos, proporcionando informagdes mais adequadas, as Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar.

A Administragdo autorizou a conclusdo da elaboragdo das demonstragdes contabeis em
08/03/2019.

A sistematica introduzida pelos 6rgaos normativos apresenta, além das caracteristicas ja
descritas, a segregagdo dos registros contabeis em duas gestdes distintas (Previdencial e
Administrativa) e o Fluxo dos Investimentos, que é comum as Gestdes Previdencial e
Administrativa, segundo a natureza e a finalidade das transagdes. Outras caracteristicas
apresentadas nas demonstragdes contabeis da PREVCUMMINS: Balancete do Plano de
Beneficios Previdencial, Balancete do Plano de Gestido Administrativa, Balancete Auxiliar
utilizado para efetuar a consolidacao das demonstragdes contabeis e Balancete Consolidado.

3- Principais Praticas Contabeis

As praticas contabeis aplicaveis na elaboracdo e apresentagao das demonstragdes
contabeis da PREVCUMMINS sao aquelas consubstanciadas em regulamentacbes do
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC, que substituiu o Conselho de
Gestdo de Previdéncia Complementar (CGPC), e PREVIC, que nao requerem a adogao
plena dos Pronunciamentos Contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
- CPC. Conforme constam destas diretrizes, as praticas contabeis adotadas pela Entidade
sao especfificas para o segmento das EFPC e estdo resumidas a seguir:

(a) Apuracao dos Resultados
O resultado das operagbes ¢é apurado em conformidade com o regime de

competéncia. Adicionalmente, as contribuicdes de autopatrocinados, vinculados ao
Plano de Beneficios, sao registradas pelo regime de caixa.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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(b)

(c)

Realizavel

O realizavel previdencial e administrativo sao apresentados pelos valores de
realizacdo e incluem, quando aplicavel, as variagdbes monetarias e os rendimentos
proporcionais auferidos.

Investimentos

Os principais critérios de avaliagdo dos ativos e de reconhecimento de receitas

m Titulos de Renda Fixa: Representa, substancialmente as aplicagcbes em cotas de
fundo de investimentos de renda fixa que s&o registradas pelo custo, acrescido
dos rendimentos auferidos de forma “pro rata” até a data de encerramento do
Balango.

m Titulos de Renda Varidvel: Representa, substancialmente as aplicacbes em
cotas de fundo de investimentos de renda variavel que estdo registrados pelo
custo, acrescido dos rendimentos auferidos de forma “pro rata” até a data de
encerramento do Balango.

As Rendas/Variagdes Positivas e Dedugbes/Variagbes Negativas da carteira sao
apropriadas em contas especificas diretamente vinculadas a modalidade de
aplicagdo. Para a obtengdo dos valores de mercado dos titulos e valores mobiliarios,
sdo adotados os seguintes critérios:

i. Titulos publicos, com base nas taxas médias divulgadas pela Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA;

i. Agdes de companhias abertas, pela cotagdo de fechamento do mercado do ultimo
dia do més em que a acao tenha sido negociada na Bolsa de Valores; e

ii. Fundos de investimentos, pelo valor da cota na data do balanco, informada pelo
Administrador do fundo.

A Entidade classifica sua carteira de titulos e valores mobiliarios nas seguintes
categorias:

m Titulos para negociagdo - registra os titulos com proposito de serem
frequentemente negociados, independentemente do prazo a decorrer. Sao
contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos e
ajustados periodicamente pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas nao
realizados reconhecidos no resultado do exercicio.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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m Titulos mantidos até o vencimento - registra os titulos com vencimentos
superiores a doze meses da data de aquisicdo e para os quais a Entidade tenha
interesse e capacidade financeira de manté-los até o vencimento. Estes titulos s&o
classificados como de baixo risco por agéncia de risco do Pais, os quais sao
avaliados pela taxa intrinseca nominal dos titulos, ajustados pelo valor de perdas
permanentes, quando aplicavel.

Na composi¢cdo dos investimentos da carteira da PREVCUMMINS ndo ha ativos sem
cotagao no mercado que constem em laudo de avaliagdo econdmica. Dessa forma, ndo ha
necessidade de adocao de premissas para sua avaliagdo, nem a escolha de preco do ativo
nos casos em que mais de uma opcao € apresentada.

(d) Exigivel operacional

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdbes monetarias incorridas, estando
representados substancialmente pelas obrigacbes decorrentes de direito a beneficios
pelos participantes, prestagcbes de servicos de terceiros por terceiros, investimentos
e obrigagoes fiscais.

(e) Exigivel Contingencial

Sao registradas as agdes que serdo objeto de decisao futura, podendo ocasionar impacto
na situagéo econdmico-financeira, cuja as probabilidades de éxito foram informadas pelos
advogados (deduzidas dos correspondentes depdsitos judiciais).

Estas provisbes para contingéncias sdo avaliadas periodicamente e sédo constituidas
tendo como base o Pronunciamento CPC n.° 25 do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e considerando a avaliacdo da Administracdo e de seus consultores
juridicos, sendo consideradas suficientes para cobrir provaveis perdas decorrentes
desses processos.

Essas agdes estdo classificadas entre gestdao previdencial, administrativa e de
investimentos, de acordo com a sua natureza.

Para fins de classificacdo sdo usados os termos provavel, possivel e remota com os
seguintes conceitos:

Perda provavel: a chance de um ou mais eventos futuros ocorrer é maior do que a de nao
ocorrer. Nessa classificagdo a Entidade constitui provisao para perdas e faz sua devida
divulgacdo nas notas explicativas.

Perda possivel: a chance de um ou mais eventos futuros ocorrer € menor que provavel,
mas maior que remota. A provisao para perdas nao € reconhecida, entretanto, € divulgada
nas notas explicativas.

Perda remota: a chance de um ou mais eventos futuros ocorrer € pequena. Nao se faz
necessario o registro de ou divulgagdo nas notas explicativas.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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(f) Patrimoénio Social

(f.1) Provisbes matematicas

(9)

As provisbes matematicas do Plano de Beneficios sdo determinadas em bases
atuariais e elaboradas sob a responsabilidade de atuarios externos, contratados pela
Entidade e sdo constituidas para fazer face aos compromissos relativos aos
beneficios concedidos e a conceder aos participantes ou seus beneficiarios, na forma
prevista no Regulamento do Plano de Beneficios.

A provisdo matematica de beneficios concedidos representa o valor atual dos
beneficios do plano com os compromissos futuros da Entidade para com os
participantes que ja estdo em gozo de beneficios de prestacdo continuada,
aposentadorias e pensoes.

As provisbes relativas a beneficios a conceder representam o valor atual dos
beneficios a serem concedidos aos integrantes da geragao atual que ainda nao
estejam em usufruto de beneficio de prestagao continuada.

(f.2) Equilibrio Técnico

Todo excedente ou insuficiéncia patrimonial € registrado na conta de Equilibrio
Técnico respeitando as disposicdes do plano de contas e em conformidade com a
Resolucdo da CGPC n°26, de 29 de setembro de 2008, alterada pela resolugdo CNPC
n® 22/2015.

(f.3) Fundos das gestdes Previdencial e Administrativa

O Fundo Previdencial é constituido pelo valor de contribuicdo do saldo da conta da
patrocinadora que nao foi utilizado no calculo dos beneficios ou institutos e podera
ser utilizado pela Entidade.

O Fundo Administrativo é constituido com as sobras das receitas aportadas pelas
Patrocinadoras, exclusivamente para a cobertura das despesas com a administragcao
dos planos previdencial, atualizado mensalmente pela rentabilidade dos planos.

Custeio Administrativo

O patriménio do Plano de Gestao Administrativa PGA é constituido pelas receitas
(Previdencial, Investimentos e Diretas), deduzidas das despesas especificas da
administracao previdencial, e dos investimentos, sendo as sobras ou insuficiéncias
administrativas alocadas ou revertidas ao Fundo Administrativo. O saldo do Fundo
Administrativo é segregado por Plano de Beneficios previdencial, ndo caracterizando
obrigacbes ou direitos aos patrocinadores, participantes e assistidos.

As receitas administrativas da PREVCUMMINS s&o debitadas aos Planos
previdenciais em conformidade com o plano de custeio vigente.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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(h)

(i)

As fontes de custeio da Gestdo Administrativa obedecem as determinagdes contidas no
Regulamento do PGA, aprovado pelo Conselho Deliberativo da PREVCUMMINS e esta
em conformidade com a Resolugdo CGPC n° 29, datada de 31 de agosto de 2009.

Imposto de renda na fonte

A Lei n° 11.053, de 29 de dezembro de 2004, criou um novo regime de tributagao,
facultando aos participantes de planos de Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar estruturados na modalidade de contribuicdo definida ou contribuicao
variavel optarem para que os valores que lhes sejam pagos a titulo de resgate ou
beneficios de renda sejam tributados no imposto de renda na fonte:

i) Por uma tabela regressiva, que varia entre 35% e 10%, dependendo do prazo de
acumulago dos recursos do participante no plano de beneficios, ou

ii) Por permanecerem no regime tributario atual, que utiliza a tabela progressiva do
imposto de renda na fonte para as pessoas fisicas.

A Lei n° 11.053/04 revogou a MP n°® 2.222 de 4 de setembro de 2001, dispensando a
partir de 1° de janeiro de 2005 a retencado na fonte e o pagamento em separado do
imposto de renda sobre os rendimentos e ganhos auferidos nas aplicagées de recursos
das entidades fechadas de previdéncia complementar.

Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstragcbes contabeis, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo CNPC, requer que a
Administracdo use de julgamento na determinagédo e registro de estimativas contabeis.
Altivos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: os
ajustes pelos valores de mercado dos ativos classificados em titulos para negociagéo,
provisdes para contingéncias e as provisdes matematicas, dentre outros. A liquidacéo das
transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados, devido a imprecisbes inerentes ao processo de sua determinacdo. A
administragcao revisa as estimativas e premissas periodicamente.

4. DISPONIVEL

Apresentado pelo saldo bancario disponivel em conta corrente no ultimo dia util do exercicio
social nas seguintes instituicdes financeiras:

2018 2017

Banco Santander S.A. 114 4

Total do Disponivel 114 4

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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5. REALIZAVEL

5.1 GESTAO PREVIDENCIAL

Referem-se a valores de contribuicdes previdenciais
patrocinadores e participantes.

Contribuigdo do més - Patrocinadoras
Contribuigdo do més - Parficipantes

Total da Gestao Previdencial

5.2 GESTAO ADMINISTRATIVA

Contas a receber
Contribuicdo para custeio - Patrocinadoras

Depdsitos Judiciais / Recursais
Pis/Cofins (*)

Total da Gestao Administrativa

RELATORIO ANUAL 2018

normais mensais

devidas pelos

2018 2017
369
742
1111

2018 2017
24
1.062 1.026
1.062 1.050

(*) Esse valor refere-se ao deposito judicial referente agéo judicial conforme Nota Explicatva - item 7.2.

5.3 INVESTIMENTOS

Os investimentos s&o administrados com base nas diretrizes determinadas pela politica de
investimentos devidamente aprovada pelo Conselho Deliberativo da Entidade no exercicio
anterior. A gestdo dos investimentos da PREVCUMMINS é 100% (cem por cento)
terceirizada, sendo os gestores em 2018 Banco ltau S/A, Banco Santander S/A, Sulamérica
Investimentos, Apex Capitale Oceana Investimentos (2017 - Banco Bradesco S/A, Banco
ltau S/A, BNP Paribas, Apex Capital e Oceana Investimentos).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a composi¢cdo dos investimentos esta representada
por fundos de investimentos em renda fixa, agdes e por titulos publicos, cujas modalidades

e instituicdes podem ser assim demonstradas:

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis

48 )




ﬁ Prevcummins RELATORIO ANUAL 2018

(a) Composicao da carteira:

A carteira esta representada por fundos de investimentos em renda fixa, agdes e por titulos
publicos, cujas modalidades e instituicbes podem ser assim demonstradas:

2018 2017

Fundos de Investimentos

Cotas de Fundo de Investimento - Nao Exclusivo 35.969 25.610
Apex Ac¢des 30 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento de

Acgdes 21.737 7.724
Oceana 30 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento de Agdes 2.356 9.994
Oceana Valor Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento de

Acoes 11.876 7.892
Cotas de Fundo de Investimento - Exclusivos 357.437 347.485
Fundo de Investimento Columbus Multimercado (i) 132.026 101.772
Prevcummins Il Fundo de Investimento Multimercado - 120.004
Bradesco Fundo de Investimento Multimercado Prevcummins - 125.709
Fundo Invest. Cotas de Fundo Invest. Multimercado - Sulamérica (i) 132.587 -
Fundo Invest. Cotas de Fundo Invest. Multimercado - Santander (jii) 92.824 -

Total dos Investimentos 393.406 373.095

Considerando as disposicdes da Resolugcdo CGPC n° 4/2002, a Entidade classificou a sua
carteira de titulos e valores mobiliarios na categoria “Titulos para Negociagdo”, com o
propésito de serem negociados, independentemente do prazo com relagcdo da data de
aquisicdo, os quais sao avaliados mensalmente ao valor de mercado e seus efeitos
reconhecidos no resultado do exercicio.

Desta forma, as aplicagbes em fundos de renda fixa e de renda variavel ndo possuem prazo
de vencimento, podendo ser resgatados a qualquer tempo, observadas as politicas de
investimentos e rentabilidade.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os titulos que compdem a carteira dos fundos de
investimentos exclusivos estdo demonstrados a seguir:

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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(i) Fundo de Investimento Columbus Multimercado

RELATORIO ANUAL 2018

- Banco Itau S/A

Categoria Valor Contabil
Natureze Indexador Pare Atho Indeterminado  De 1atéSanos ~CmadeS o decuste 322018 201202017
NegoclagBo  vencimento anos

Titulos para negociagio

Titulos Publicos Federais 112.106 - - 108.952 3.155 111.169 112.106 T74.520
Letras Financeiras do Tesouro Publica Selic 21.850 - - 18.930 3.020 20.545 21.950 11.064
Motas do Tesouro Nacional - Sarie B Fublica IFCA 26,237 . - 26.103 133 26.304 28237 28.449
Letras do Tesoure Macional Publica - - - 1.627
Operagies Compromissadas Publica Selic 53.919 - - 53915 - 63.919 63.919 33.380-
Crédito Privado e Depdsitos 15.016 - - 15016 - 12.580 15.016 27.235
Latras Financairas Privada col 15.016 - - 15.018 - 12.580 15.016 27.235
Debéntures Privada cDl - = - - - - -
Derivativos 33.021 - - - 356 S3.021 ar
Futuros Privada 33.021 - - - 356 - 33.021 -
Opglas Privada - - - - - - - a7
Cotas de Fundos de Investimentos - - - - - - -
FIDC CEDAE-Sen 1 - 234802 Privada 0 - - . - . -
FIDC CEDAE-Sen 2 « 234810 Privada 0 - - - . - -
FIDC Cesp v Subordinada Primeira - 187518 Privada - - - - - - -
Fundo Investimentos Direitos Creditorios Mercantis Monsanto Il Privada . - - - - . -
Contas a Pagar/Racabear 4.900 - - 4.900 - 4.900 4.900 -
Disponibilidades 4 . . 4 - 4 4 (20)
Total 132.026 - - 128.B72 3.155 128.853 132.026 101.772
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(ii) Fundo de Investimento

Columbus Il Multimercado - Sulamérica

RELATORIO ANUAL 2018

Categoria Valor Contakbil
Natureza Indexador Para Até o Acima de 5
Negoclagio _ vencimento Indeterminade De 1 até 5 anos Valor de Custo I 22018 291122017

Titulos para negociagao

Titulos Publicos Federais . - - - - . .
Letras Financeiras do Tesouro Publica Selic - - - - - - -
Motas do Tesouro Macional - Serie B Publica IPCA - - - - - - -
Letras do Tesouro Macional Publica - - - - - - -
Operagdes Compromissadas Publica Selic - . - - - - -
Crédito Privado e Depositos 2.158 - - - 2.158 2.100 2.158
Letras Financeiras Privada col 2158 - - - 2.158 2100 2158
Debeéntures Privada CDl - - - - - - -
Cotas de Fundos de Investimentos 130.524 - - - - - 130.524
BNYM ARX LIQ FI REF Privada ik - - - - - 1
SUL AMERICA INFLATIE Privada 5112 - - - - - 5112
SUL AMERICA JURD REAL Privada 18.953 - - - . - 18.953
SULAMERICA EXCLUSIVE FIRF Privada 35.448 . - - - - 35,448
SULAMERICA RENDA FIXA ATIVOD Privada 71.000 - - - - - 71.000
Contas a pagar/Receber (97) - - - - - (97)
Disponibilidades 2 - - - - - 2
Total 132.586 - - - 2.158 2.100 132.586

<411 »




ﬁ Prevcummins

RELATORIO ANUAL 2018

(iij) Preveummins Fundo de Investimentos Multimercado - Banco Santander S/A

___Categoria Valor Contabil
Nabreza indexador FPara Até o Indeterminade De1atéGanos "M 95 o decusto  31MZ2018 20122017
Megociagao vencimanto anos
Titulos para negociagdo
Titulos Publicos Federais 92.007 F 92.007" r 90.391 92.007
Letras Financeiras do Tesouro Publica Salic 21.048 - 81.048 79489 81.048
Motas do Tesouro Nacional - Série B Publica IPCA 10.858 - 10.959 10.902 10.853
Letras do Tesouro Nacional Publica - - - = =
Operagdes Compromissadas Publica Salic = - - - -
Crédito Privado e Depdsitos 812 - 812 803 812
Letras Financeiras Privada col 08 - 308 300 308
Debéntures Privada CDI 504 - 504 503 504
Derivativos
Futuros Privada -
Opgoes Privada -
Contas a Pagar/Receber (26) - - (26)
Disponibilidades " - - B
Total 92.824 - 92.819 91.194 92.824
412»
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(b) Parametros de avaliagao pelo valor de mercado

Os titulos privados integrantes da carteira séo contabilizados pelo custo de aquisi¢éo,
acrescidomensalmente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balango, e ajustados
ao valor de mercado, em fungéo da classificagao dos titulos.

(c) Metodologia e critérios para avaliagao dos riscos

Risco de Mercado

O processo de gerenciamento e de controle do risco de mercado das carteiras da
Entidade é feito através do calculo da divergéncia nao planejada.

Risco de Crédito

Para o controle e avaliagdo do risco de crédito a Entidade utiliza a classificagao de risco
de crédito das emissdes ndo-bancarias e bancarias das agéncias classificadoras de risco
em funcionamento no Pais.

Risco de Liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez é preocupagao constante para a Entidade que
mantém um percentual confortavel de seus recursos totais em ativos de liquidez imediata,
evitando a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar os compromissos
previdenciais no curto prazo.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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Operacional

A Entidade registra eventuais perdas operacionais incorridas, realiza avaliagbes
periddicas de suas atividades e processos, identificando os riscos inerentes e a
efetividade dos controles praticados e quando necessario implanta planos de acéo para
mitigar os riscos identificados e aprimorar os controles, mecanismo que resulta em menor
€Xposicao a riscos.

Legal

Como forma de gerenciar o risco legal, a Entidade avalia todos os contratos junto a seus
prestadores de servigcos terceirizados que participam do processo de Investimentos da
Entidade além de garantir acesso as possiveis mudangas na regulamentagao.

Sistémico

Mesmo diante da dificuldade de gerenciar e avaliar o risco sistémico, a Entidade procura
buscar informagdes no mercado que a auxiliem nesta avaliagdo e tomar todas as medidas
cabiveis sempre que identificar sinais de alerta no mercado.

(d)  Custddia dos titulos e valores mobiliarios

As aplicagdes no segmento de renda fixa estdo registradas e custodiadas no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custdédia (SELIC) e na Central de Custédia e Liquidagao
Financeira de Titulos (B3), por meio de custodiantes préprios dos gestores das carteiras
de investimentos, Banco Bradesco S/A, Banco ltau S/A, BNP Paribas, Apex Capital,
Oceana Investimentos.

6. EXIGIVEL OPERACIONAL

6.1 GESTAO PREVIDENCIAL

2018 2017
Retengoes a recolher 139 171
Total de Gestao Previdencial 139 171

6.2 GESTAO ADMINISTRATIVA
2018 2017
Contas a pagar

Folha administratva - Pessoal Cedido 160 146
Servigos de terceiros 244 194
404 340
Retengoes a recolher 14 10
Tributos a recolher 7 6
Total de Gestao Administrativa 425 356

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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7. EXIGIVEL CONTINGENCIAL
7.1 GESTAO PREVIDENCIAL

Em 31 de dezembro de 2017 a PREVCUMMINS apresentava uma contingéncia avaliada
como possivel perda sendo essa uma acao de alvara judicial, de levantamento de saldo de
conta de participante falecido, conforme processo n° 1008222-25.2015.8.26.0224, que
tramita pela 52 vara Civel de Guarulhos. O proferido despacho determinando a extincdo da
execugcao em razao do cumprimento da obrigagdo pela PREVCUMMINS aguarda-se
expedicdo de alvara e posterior arquivamento dos autos.

7.2 GESTAO ADMINISTRATIVA

2018 2017

Pis/Cofins 1.062 1.026

Total de Gestao Administrativa 1.062 1.026

Trata-se de Agéo Ordinaria n° 2007.34.00.043193-0 de dezembro de 2007, que PREVCUMMINS
moveu pleiteando provimento jurisdicional que desobrigue a Entidade de recolher as
contribuicbées do PIS e da COFINS e pedido de compensacao dos valores recolhidos a partir de
2001. O valor original de R$ 621 foi atualizado em dezembro de 2018, através do extrato de
movimentagdo dos depdsitos judiciais, registrado contabilmente conforme quadro acima. O
patrocinador do processo € Junqueira de Carvalho e Murgel Advogados.

8. PATRIMONIO SOCIAL
8.1 PROVISOES MATEMATICAS

As provisdbes matematicas foram determinadas em bases atuariais, segundo calculos
efetuados pela WILLIS TOWER WATSON, contratada pela PREVCUMMINS, e representam
0os compromissos acumulados no encerramento do exercicio, oriundos de beneficios
concedidos e a conceder a participantes, assistidos e seus beneficiarios.

2018 2017

Patriménio Social 392.872 373.705
Patriménio de Coberturado Plano 392.230 372.115
Provisdes matematicas 391.734 371.560
Beneficios Concedidos 147.021 120.877
Contribuicdo Definida 144.143 118.205
Beneficio Definido Estruturados em Regime Capitalizagdo (*) 2.878 2,672

Beneficios Futuros Programados 1.595 1.482

Beneficios Futuros Ndo Programados 1.283 1.190
Beneficios a Conceder 244,713 250.683
Contribuicdo Definida 244713 250.683

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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2018 2017
Equilibrio Técnico 496 555
Resultados Realizados 496 555
Superavit Técnico Acumulado 496 555
Reserva de Confingéncia 496 458
Reserva Especial para Revisao do Plano - 97
Fundos 642 1.590
Fundo Previdencial 425 688
Reversédo de Saldo por Exigéncia Regulamentar 58 138
Revisao do Plano 367 550
Fundo Administrativo 217 902

(*) O saldo de beneficio definido estruturado em Regime de Capitalizagao refere-se aos valores de beneficios futuros dos
10 beneficiarios em gozo de beneficios de renda mensal vitalicia.

8.2 EQUILIBRIO TECNICO

De acordo com o artigo 7° da Resolugdo CGPC n° 26/2008 alterada pela Resolugdo CNPC
n° 22/2015 o resultado superavitario deve ser destinado a constituicdo de reserva de
contingéncia, até o limite de 25% das provisbes matematicas ou até o limite calculado pela
seguinte formula, o que for menor:

e Limite da Reserva de Contingéncia =[10% + (1% x duragao do passivo contabil)] x Provisdo
Matematica.

Para o Plano de Beneficios PREVCUMMINS tivemos em 2017:

Limite maximo Limite pela Férmula Menor
limite
25% 10% + (1% x 7,16)= 17,16% 17,16%

No exercicio de 2017, a duracédo do passivo do plano de beneficios foi de 7,16 anos, o limite
de 17,16% das provisdes matematicas passa a ser o valor maximo a ser alocado em
Reserva de Contingéncia, sendo assim, foi alocado o valor de R$ 458 e na Reserva Especial
para Revisdo do Plano o valor de R$ 97

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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8.3

8.4

Para o Plano de Beneficios PREVCUMMINS tivemos em 2018:

Limite maximo Limite pela Férmula Menor limite

25% 10% + (1% x 7,23) = 17,23% 17,23%

Considerando que a duragdo do passivo apurada em 31/12/2018 do Plano de beneficios
Prevcummins foi de 87 anos, o limite de 17,23% das provisbes matematicas passa a ser o
valor maximo a ser alocado em Reserva de Contingéncia, sendo assim, foi alocado o valor
de R$ 496.

AJUSTE DE PRECIFICAGAO

Para Avaliacdo Atuarial de encerramento do exercicio de 2018 e 2017, passa a ser
obrigatdria o calculo e aplicagdo do Ajuste de Precificagdo, conforme o disposto no artigo n°
28 da Resolugdo CNPC n° 26/2008, nas situagdes de equacionamento de déficit e
distribuicdo de superavit.

O valor de Ajuste de Precificagado é calculado para titulos publicos federais atrelados a indice
de precgos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, correspondentes a
diferenca entre o valor de tais titulos calculados considerando a taxa de juros real anual
utilizada na Avaliagdo Atuarial e o valor contabil desses titulos.

Para o Plano de Beneficios PREVCUMMINS, uma vez que nao ha titulos publicos federais
atrelados a indice de precos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”,
o ajuste de precificagdo definido na Resolugdo CGPC n° 26/2008, nao é aplicavel.

FUNDOS

O Fundo da Gestao Previdencial (Fundo de Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar)
é constituido pela parcela do Saldo da Conta de Patrocinadora que for destinada ao
pagamento de beneficios ou de institutos e podera ser utilizado na forma prevista no plano
de custeio anual, aprovado pelo Conselho Deliberativo da PREVCUMMINS, observado o
disposto na legislagcao vigente.

No exercicio de 2017 foi constituido o Fundo Previdencial de Revisdo de Plano - 2017, para
destinacdo da Reserva Especial, e este passou a ser atualizado mensalmente pelo retorno
dos investimentos desde janeiro de 2017. Em 31/12/2018 o fundo foi revertido parcialmente
para recompor a reserva de contingéncia.

O Fundo da Gestdao Administrativo (Fundo Administrativo) corresponde ao valor apurado
decorrente das sobras entre as contribuicdes para a cobertura das despesas administrativas
previdenciais e as despesas administrativas previdenciais mensais efetivamente incorridas.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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9. MOVIMENTAGAO DAS PROVISOES MATEMATICAS E FUNDOS

A movimentacdo do exigivel atuarial e dos fundos durante o exercicio pode ser resumida

COmo segue:
Em 31 de Constituicao Em 31 de
dezembro de 2017 no exercicio dezembro de 2018

Provis6es matematicas
Beneficios Concedidos 120.877 26.144 147.021
Beneficios a Conceder 250.683 (5.970) 244713
Total de provis6es matematicas 371.560 20.174 391.734
Superavit Técnico Acumulado

Reserva de Confingéncia 458 38 496

Reserva Especial para Revisdo do Pla no 97 (97) -
Total do Equilibrio Técnico 555 (59) 496
Fundos

Previdencial 688 (263) 425
Administrativo 902 (685) 217
Total de Fundos 1.590 948 642

9.1 HIPOTESES E METODOS ATUARIAIS

Para apuracdo das provisbes matematicas de beneficios concedidos referentes a parcela
de beneficio definido do plano foram utilizadas as seguintes hipéteses e métodos atuariais:

Hipoteses Atuariais 2018 2017
Taxa Anual Real de Juros 4,19% 5,07%
Indexador do Plano INPC (IBGE) INPC (IBGE)
Fator de determinagdo do valor real ao longo do tempo dos 98% 97%
beneficios da Entdade
AT-2000 Basic AT-2000 Basic
Tabua de Mortalidade Geral Segregada por sexo Segregada por sexo
Tébua de Mortalidade de Invélidos IAPB-57 IAPB-57
Aposentado - Aposentado - cdnjuge
Hipotese sobre Composicdo de Familia de Pensionistas conjuge informado informado

Os beneficios do plano sao avaliados pelo Regime de Capitalizagdo e pelo método atuarial
de Capitalizagcdo Financeira.

Foi realizado em 2016 um estudo de aderéncia das hipdteses atuariais para atender aos
dispositivos previstos nas bases técnicas da Resolugao CGPC n° 18/2006, a Portaria Previc
n°® 197/2015 e a Instrugéo n° 23, de 26/6/2015, onde foram analisadas as hipoteses: Tabua
de Mortalidade Geral (Validos) e Tabua de Mortalidade de Invalidos, vigentes até
31/12/2018.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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10.

Além disso, foi realizado em 2018 e 2017 o estudo de aderéncia da taxa real anual de juros
para atender os dispositivos previstos nas bases técnicas da Resolugdo CGPC n° 18/2006
e na Instrugdo n° 23/2015. Nesse estudo, quando apurada a TIR dos passivos, obteve-se,
com intervalo de confianga de 55%, suporte para adogao da taxa real de juros de 4,19% a.a
(2017 -5,07% a.a.) para o Plano de Beneficios. Essa taxa esta dentro do intervalo indicado
pela Portaria Previc n° 186/2016 para esse plano (Limite inferior: 4,39% e limite superior:
6,39%). Assim, pode-se afirmar com o nivel minimo exigido de confiabilidade estatistica a
convergéncia da taxa real de juros de 4,19% a.a., condigéo que sinaliza a cobertura da taxa
real de juros frente a taxa de retorno real esperada dos recursos garantidores.

Face ao exposto, ataxa real anual de juro de 4,19% foi selecionada para a avaliagao atuarial
anual referente ao exercicio de 2018 (2017 - 5,07% a.a.) por ser adequada as caracteristicas
da massa de participantes vinculados ao plano de beneficios, a rentabilidade projetada dos
investimentos e ao fluxo das despesas.

O indexador utilizado pela PREVCUMMINS para a taxa anual de juros real é o INPC.
CRITERIO DE RATEIO

As despesas administrativas do Plano de Beneficios da PREVCUMMINS serdo custeadas
integramente pelo plano, por se tratar de despesas especificas. As despesas poderdo ser
distribuidas entre a gestdo administrativa e do fluxo dos investimentos por meio de critério
de rateio no qual sera detalhado no orgcamento anual e definido pela Diretoria Executiva.

11. EVOLUGAO DA QUOTA

A evolugédo do valor da cota do patriménio, incluindo o fundo administrativo, bem como sua
rentabilidade nos exercicios, sao as seguintes:

Valorda Rentabilidade

Patrimonio cota no exercicio
Social Unitario R$ %
Plano PREVCUMMINS
em 31/12/2018
Perfil Conservador 161.353 179,80 4.44%*
Perfil Moderado 193.721 181,02 5,14%*
Perfil Agressivo 37.581 182,14 5,80%*
em 31/12/2017 373.705 167,41 10,05%

(*) Rentabilidade do periodo de abril at¢é dezembro/2018, periodo esse que passou a vigorar os Perfis de
Investimentos. De janeiro até margo/2018, 2,84% de rentabilidade.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis
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12. PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA -PGA

Em atendimento a Resolugdo CGPC n° 28 de 26 de janeiro de 2009, revogada pela CNPC
n° 8, de 31 de outubro de 2011, a Entidade elaborou o regulamento proprio do Plano de
Gestdo Administrativa - PGA sendo o mesmo aprovado pelo Conselho Deliberativo,
observando o0s aspectos quantitativos e qualitativos dos recursos administrativos da
Entidade.

13. GOVERNANGA, GESTAO E CONTROLES INTERNOS

A Resolugdo CGPC n° 13, de 1° de outubro de 2004, estabelece principios, regras e
praticas de governanga, gestdo e controles internos a serem observados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar, adequados ao porte, complexidade e riscos
inerentes aos planos de beneficios por elas operados, a fim de assegurar o pleno
cumprimento de seus objetivos.

A PREVCUMMINS em consonancia com as boas praticas de governanga vem ao longo do
tempo introduzindo controles na busca de melhoria dos processos, tendo como
consequéncia mitigacdo de riscos. Sua estrutura de gestdo € composta pelo Conselho
Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretoria Executiva e, em 2003 foi criado o Comité de
Investimentos para acompanhamento da gestao de riscos dos investimentos. Ainda foram
elaborados o Manual de Governanga, Coddigo de Etica e Regimento Interno. A
PREVCUMMINS contratou um sistema de monitoramento de riscos, o qual auxilia o
Conselho Fiscal em suas funcdes de acompanhamento dos riscos e controles da Entidade.

14. TRANSAGCOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas da PREVCUMMINS podem ser assim consideradas: os Participantes
e as Patrocinadoras, cujo relacionamento ocorre por intermédio de Convénio de Adeséo para
oferecimento do Plano de Beneficios PREVCUMMINS para os seus empregados e
Dirigentes; e seus administradores, compostos pelos Membros do Conselho Deliberativo e
Diretoria Executiva, assim como pelos membros do Conselho Fiscal da Entidade, cujas
atribuicbes e responsabilidades estdo definidas no Estatuto Social do Plano. Conforme
consta na Politica de Investimentos, vigente para o ano de 2018, sdo vedadas as aquisicbes
de quaisquer titulos, inclusive titulos de crédito, de emissao das Patrocinadoras do Plano de
beneficio administrados pela PREVCUMMINS.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a PREVCUMMINS n&o mantém saldo decorrentes de
transagcdes com partes relacionadas, a ndo ser pelo curso normal das atividades do plano.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis

<420 »




@ Prevcummins RELATORIO ANUAL 2018

15. APRESENTAGCAO DOS EFEITOS DA CONSOLIDAGAO

O quadro aseguir apresenta as contas contabeis utilizadas e os respectivos valores relativos
a consolidacdo do Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2018, para que o registro
obrigatério do patriménio do Fundo Administrativo, registrado no Plano de Beneficio como
Participacdo do Plano de Gestdo Administrativa, tenha o seu resultado nulo no Balango

Patrimonial:
Caddigo Conta Valor
1.2.2.3.00.00.00 Participacdo no Plano de Gestao Administrativa 217
2.3.2.2.02.00.00 Participacdo no Fundo Administrativo do PGA 217

16. OUTRAS INFORMAGOES

e A PREVCUMMINS solicitou a retrada de patrocinio da Patrocinadora
PREVCUMMINS SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA em 21/08/2018, pois
os funcionarios alocados na Entidade foram transferidos para a Patrocinadora
Principal em 01/06/2017. Até a data atual Previc ndo atualizou o sistema para constar
a retirada desta Patrocinadora.

e Em fevereiro/2018 a PREVCUMMINS reconheceu contabilmente como Receitas de
Investimentos o valor de R$ 483 oriundo de créditos remanescentes de 1997 do
Banco Crefisul, cujo o mesmo foi cobrado pelo Banco ltamarati que, posteriormente,
foi comprado pelo Banco BCN e finalmente pelo Banco Bradesco. A
PREVCUMMINS encerrou a conta e aplicagdes no Banco Crefisul naquela época,
porém os dividendos somente eram registrados pelo regime de caixa, sendo que,
com o encerramento da referida conta corrente, deixou de ser possivel consultar as
movimentacdes de conta corrente. Porém, com a liberacdo dos créditos de
dividendos, os mesmos foram creditados e apés retorno do Banco Bradesco com a
informacgao da disponibilidade do crédito para resgate, a Entidade resgatou o recurso
sendo o mesmo integralizado aos investimentos no Banco Bradesco, e
encerramento da conta corrente reaberta para recebimento do crédito.

RONALDO DE ANDRADE FLORIDO RODRIGO FRANCISCO DO PRADO SILVA
DIRETOR SUPERINTENDENTE CONTADOR - CRC 1SP-221255/0-0
CPF: 011.932.857-71
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